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Jingste Geschiftsentwicklung

INTiCa Systems AG [femme pera | oo InTiCa hat im Q3 die Auswirkungen der gestiegenen
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_— das Abrufverhalten erratischer geworden. Da das Un-
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die auch im aktuellen Umfeld deutlich wachsen, sind die
negativen Effekte relativ begrenzt. Zwar hat sich im drit-

Stammdaten ten Quartal erwartungsgemifd die Wachstumsdynamik
Sitz: Passau etwas beruhigt, trotzdem haben die Erlose in Relation
Branche: E-Solutions zum Vorjahr um 26,9 Prozent auf 21,8 Mio. Euro zuge-
Mitarbeiter: 858 nommen. Die Material- und Personalaufwendungen
Rechnungslegung: IERS (ohne Leiharbeiter) haben wihrenddessen zwar tiberpro-
portional, um 31,7 bzw. 41,3 Prozent zugelegt — bei den
Ticker: IS7:GR Personalkosten hatte 2020 die Kurzarbeit die Kosten ge-
ISIN: DE0005874846 driickt —, aber zugleich sind die sonstigen betrieblichen
Kurs: 13,40 Euro Aufwendungen um 7,3 Prozent zuriickgegangen. In
Marktsegment: Prime Standard Kombination mit dem deutlichen Wachstum ermég-
Aktienzahl: 4,29 Mio. Stiick lichte das eine EBITDA-Verbesserung um 50 Prozent
Market Cap: 57,4 Mio. Euro auf rund 2,0 Mio. Euro. Bei leicht riickldufigen Ab-
Enterprise Value: 80,0 Mio. Euro schreibungen drehte das EBIT auf dieser Basis von -0,1
Free-Float: <40 % auf +0,6 Mio. Euro in positives Terrain, was in einen
Kurs Hoch/Tief (12 M): 23,60 / 8,00 Euro dhnlich groflen Zuwachs beim Nettoergebnis — von -0,3
@ Umsatz (12 M Xetra): 26,3 Tsd. Euro auf +0,3 Mio. Euro — umgemiinzt werden konnte.
GJ-Ende: 31.12. 2018 2019 2020 2021e 2022e 2023e
Umsatz (Mio. Euro) 47,9 65,7 71,1 97,0 100,0 110,0
EBIT (Mio. Eufo) ‘0)9 2)1 0)7 334 3’7 5’8
Jahresiiberschuss -1,3 1,2 -1,1 2,5 2,1 3,5
EpS -0,31 0,27 -0,03 0,58 0,49 0,82
Dividende je Aktie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Umsatzwachstum -4,3% 37,2% 8,1% 36,5% 3,1% 10,0%
Gewinnwachstum - - - - -16,5% 67,6%
KUV 1,20 0,87 0,81 0,59 0,57 0,52
KGV - 47,5 - 23,0 27,5 16,4
KCF 27,1 6,7 9,6 - 13,9 8,8
EV / EBIT - 37,9 108,6 23,4 21,7 13,8
Dividendenrendite 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
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Hohe Zuwichse

Da das Wachstum im ersten Halbjahr noch deutlich
héher ausgefallen war als im dritten Quartal, erhhten
sich die Erlose auf Neunmonatsbasis um 61,9 Prozent
auf 75,5 Mio. Euro, wobei sich der groflere Bereich
Automotive (+65,9 Prozent auf 57,3 Mio. Euro) et-
was dynamischer entwickelt hat als das zweite Seg-
ment Industry & Infrastructure (+50,3 Prozent auf
18,2 Mio. Euro).

Geschiftszahlen IM 20 9M 21 Anderung
Gesamtleistung 46,7 76,9  +64,6%
Umsatz 46,7 755 +61,9%
- Automotive 34,5 57,3 +65,9%
- Industry & Infra. 121 182 +503%
EBITDA 3,6 7,2 +98,6%
EBITDA-Marge* 7,8% 9,4%
EBIT -0,6 2,9
- Automotive -0,6 19
- Industry & Infra. 0,0 1,0 -
EBIT-Marge* -1,3% 3,8%
Nettoergebnis** -1,1 1,9 -

In Mio. Euro bzw. Prozent; * zur Gemmt[eistung; ** vor

Waihrungsumrechnungsdifferenzen; Quelle Unternehmen

Deutliche Margenverbesserung

Auch die Kostensteigerungen sind hoch ausgefallen,
sie blieben aber bei den Personalkosten (ohne Leihar-
beiter) und den sonstigen betrieblichen Aufwendun-
gen mit 41,4 Prozent bzw. 32,6 Prozent deutlich un-
ter dem Umsatzwachstum. Trotz des iiberproportio-
nalen Anstiegs der Materialkosten (+75,4 Prozent),
der neben héheren Rohstoffpreisen auch den materi-
alintensiveren Produktmix widerspiegelt, konnte das
EBITDA per Saldo auf 7,2 Mio. Euro fast verdoppelt
werden, womit sich die EBITDA-Marge (in Relation
zur Gesamtleistung) von 7,8 auf 9,4 Prozent verbes-
sert hat. Da die Abschreibungen zugleich nur minimal
zugelegt haben (+1,9 Prozent), hat das EBIT in abso-
luter Hohe fast genauso stark zugelegt, von -0,6 auf
2,9 Mio. Euro. Unter dem Strich resultierte daraus ein
Nettoergebnis (vor Wihrungsumrechnungsdifferen-
zen aus auslindischen Geschiftseinheiten) von 1,9
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Mio. Euro, im Vorjahr war noch ein Verlust von -1,1
Mio. Euro ausgewiesen worden.

Hoher Lageraufbau

Die starke Ergebnisverbesserung hat sich aber nicht
im Cashflow niedergeschlagen, der operative Cash-
flow ist in den ersten neun Monaten mit -2,2 Mio.
Euro sogar negativ ausgefallen (nach +1,9 Mio. Euro
im Vorjahr). Ursichlich dafiir war ein starker Anstieg
der Vorrite, zum Teil als Reaktion auf die Engpisse,
was durch kurzfristig nicht erfolgte Abrufe von Kun-
den und damit einen ,unfreiwilligen® Lageraufbau
noch verstirkt wurde. Zusammen mit den Investiti-
onsausgaben in Hoéhe von -2,5 Mio. Euro (Vorjahr:
-1,3 Mio. Euro) belief sich der Free-Cashflow somit
auf -4,7 Mio. Euro. Zusitzlich hat InTiCa noch Dar-
lehen und Leasingverbindlichkeiten planmifiig getilgt
(insgesamt -2,9 Mio. Euro) und zur Finanzierung der
Auszahlungen auf bestehende Kontokorrentlinien zu-
riickgegriffen. Diese stehen in Hhe von 12,0 Mio.
Euro zur Verfiigung und wurden per Ende September
mit ca. 9,3 Mio. Euro ausgeschopft, die Liquiditit am
Stichtag lag bei 1,4 Mio. Euro.

EK-Quote stabil

Mit dem Lageraufbau und der Ausweitung der kurz-
fristigen Fremdfinanzierungen ist die Bilanzsumme
seit Jahresanfang von 53,3 auf 60,5 Mio. Euro ange-
wachsen. Da aber zugleich das Eigenkapital von dem
Periodeniiberschuss und positiven Fremdwihrungsef-
fekten (die im letzten Jahr noch belastet hatten) pro-
fitiert hat, konnte die EK-Quote sogar noch leicht von
31,7 auf 31,9 Prozent verbessert werden.

Prognose bestitigt

Dem aktuell schwierigen Umfeld mit nicht plange-
mif erfolgten Abrufen stehen bei InTiCa grundsitz-
lich intakte Wachstumstreiber gegeniiber. Der Sieges-
zug der Elektromobilitit und der Ausbau der Infra-
struktur (bspw. Ladesiulen) sorgt fiir eine steigende
Nachfrage nach zahlreichen Produkten von InTiCa,
etwa nach Systemen fiir den Antriebsstrang und das
Batteriemanagement oder nach EMV-Filtern. Der
Auftragsbestand bewegt sich mit 117 Mio. Euro auf



